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IEB AHORRO PLUS - IEB MULTIESTRATEGIA V (LECAPS T+0)

Efectos sobre las tasas de interés y la curva de LECAPS

La nueva LECAP S17ES5 tuvo un pequefio premio por mercado secundario mientras que el MECON
volvié a dejar desiertos los tramos mas cortos. Continua el apetito del mercado por los instrumentos
Badlar y los bancos vuelven a subir sus tasas activas de interés para captar fondos a través de
colocaciones a plazo fijo.

Movimientos de la cartera Curva LECAP

® LAST ® 7D @ 14D

80,00%

El fondo de LECAPs T+0 estird
significativamente la duration
persiguiendo el atractivo rendimiento de
la LECAP S1404 que se licitd y que
operé en el secundario levemente al 60,00%
alza.

70,00%

50,00%

Para lograr un rendimiento mas elevado,
el IEB Ahorro Plus licité nuevas LECAPs
enero (S17E5) y renovo el tOtal de IOS 40.00% S26L4 S16G4 S30G4 S13s4 S1404 S29N4 S13D4 S17E5 S31E5 S28F5 S31M5
vencimientos por LECAPS octubre.:

Datos técnicos y rendimientos

Distribucion por clase de activo - IEB Ahorro Plus Distribucion por activo - IEB Multiestrategia V

Subsoberanos

3,9%
Flozo fp - CORPO Badlar Money Mkt
1,9% =)
Liquidez 19,0% 12,2%
4,0%

CORPO DL

Letras

CPD/Pagaré

Fideicomiso Fin

MD 0,2538 TIR 59,22% MD 0,1272 TIR 57,47%
FONDO ULTIMO  VAR.DIARIA VAR.ULT.7D VAR. ULT. 30D PATRIMONIO
IEB AHORRO PLUS "A" 21,285860 0,22% 1,03% 3,85%

$ 13.453.465.968,14
IEB AHORRO PLUS "B" 22,557337 0,22% 1,04% 3,92%
IEB MULTIESTRATEGIA V (LECAPS T+0) "A" 1,166326 0,06% 1,10%

$10.180.208.370,04
IEB MULTIESTRATEGIA V (LECAPS T+0) "B" 4,255023 0,06% 1,11%
Badlar 37,13% -% -% 3,05%
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IEB RENTA FIJA (Dollar Linked)

Efectos sobre el tipo de cambio

La volatilidad cambiaria de las ultimas semanas se continud reflejando en mayor demanda de
instrumentos dollar-linked y fuertes suscripciones a fondos de este “asset class”. Durante el fin de
semana el equipo econdmico anuncié medidas que buscan reducir la magnitud de la actual brecha
cambiaria. Consideramos que estas medidas seguramente tendran un impacto positivo de corto plazo
en reducir el diferencial entre el délar oficial y los ddlares de mercado aunque seguimos pensando
que cada vez se hace mas necesaria una modificacion en el actual ritmo del “crawling peg”.

Movimientos de la cartera

0,00%

Curva DL

® LAST 7D @ 30D

Otra semana de fuerte flujo a los fondos
dollar linked que vieron crecer sus
patrimonios en $16.000 millones en los
Ultimos siete dias y $46.000 millones
solo durante el dia viernes. Asi las 20,00%

-10,00%

curvas dollar linked (soberanas vy o

corporativas) continuaron comprimiendo
spreads los cuales se encuentran en
terreno fuertemente negativo en el caso
de los soberanos a lo largo de toda la 40,00%
curva (entre -.14% -20%). Si bien las
medidas anunciadas durante el fin de

-30,00%
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TDE25 TV25 TZV25

semana tendran impacto de corto plazo Distribucion por clase de activo

en reducir la brecha cambiaria, tenemos ——

dudas respecto a la evolucion de la 3,4%

cobertura a través de fondos Dollar 7,7%
. Letras
Linked.

5,0%
Futuros
16,6%

Fideicomiso Fin.

\o
misma de aqui a seis meses y por lo Ows sy

. 4,8%
tanto seguimos recomendando buscar Liquidez 4

1,1%

Dolar linked
Ve o . . ,]5'700
Datos técnicos Yy rendimientos
MD 0,8346 TIR DL+ 3,77%

FONDO ULTIMO VAR. DIARIA VAR. ULT. 7D
IEB RENTA FIJA "A" 8,243477 -0,24% 0,06%
IEB RENTA FIJA "B" 61,491421 -0,24% 0,08%
A3500 $920,50 0,12% 0,33%
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VAR. ULT. 30D
4,59%
4,64%

1,94%

TZVD5 TZV26

CER

3,9%

CORPO Badlar
3,3%

CORPO DL
24,3%

CORPO UVA
0,3%
Corporativos
3,0%
CPD/Pagaré
10,9%

PATRIMONIO

$ 49.961.605.204
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IEB MULTIESTRATEGIA (CER)

Efectos sobre la curva CER

El indice general de precios se elevo un 4,6% en el mes de junio y se ubico 20 bps por debajo de la
proyeccion del REM. Si bien el dato se considera mejor de lo esperado, deja sabor a poco: parece
dificil que la inflacién perfore el nivel actual, mientras que las condiciones en el mercado de cambios
se deterioran.

Movimientos de la cartera EnrE EER

@® LAST @ 7D @ 30D
Se recortd considerablemente la
duration del fondo desarmando las o N
tenencias 2026, excepto por TX26 que T
continuamos viendo atractivo. La 000 — &
rotaciébn se produjo hacia activos con / /
vencimiento en 2025. 4
Se incremento la tenencia de LECAPs oo e
(30%) para asegurar tasa atractiva en /
caso de un dato de inflacion que 2000%
suprima las expectativas futuras acerca ¢
del nivel de precios. &S PP PSS

Distribucién por clase de activo

CcoY27 DICP
2,0“ ()
0zC10

Datos técnicos y rendimientos

MD 0,9631 TIR CER -2,64%

FONDO ULTIMO VAR. DIARIA VAR. ULT. 7D VAR. ULT. 30D PATRIMONIO

IEB MULTIESTRATEGIA

(CER) "A" 10,535487 0,99% 2,18% 1,51%

$ 1.774.966.512,21

IEB MULTIESTRATEGIA

(CER) "B" 49,667785 0,99% 2,19% 1,53%

CER 420,92 0,14% 0,55% 4,34%
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IEB RENTA FIJA DOLAR (LATAM)

Datos de empleo norteamericanos vuelven a deteriorarse

Muy buen dato de inflacion de junio dado a conocer el ultimo jueves en Estados Unidos con una
caida en la medicion mensual de 0,1% versus estimaciones de una suba de 0,1%. En lo que hace al
indicador “core” (nucleo) se registré una suba de 0,1% versus 0,2% esperado.

Movimientos de la cartera

Si bien tanto los datos de inflacidon
conocidos este dia jueves junto con los
datos de empleo conocido el viernes 5
de Julio indican que la FED puede estar
llegando al punto en el cual se inicie un
ciclo de baja de tasas, sorprende la
poca reaccion de la curva de treasuries
gue no mostrd bajas sustanciales en sus
rendimientos que todavia se ubican en
niveles de 4,2% anual en el caso del
bono de 10 afos (baja de solo 10bps en

Evolucion de rendimientos Treasuries y Spread en bps
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Datos técnicos y rendimientos i

4,00%

A A b AR Ka K o a» o> N
MD 0,7426 TIR 5,89% e P P
FONDO ULTIMO VAR. DIARIA VAR. ULT. 7D VAR. ULT. 30D PATRIMONIO
IEB RENTA FIJA DOLAR
"A" (MEP) 1,002969 0,02% 0,60% -0,62%
U$D10.280.179

IEB RENTA FIJA DOLAR
"B" (MEP) 1,001050 0,02% 0,60% -0,62%
CANJE(*) 0,42% -0,00850 0,00671 -0,01498
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IEB VALUE (ACCIONES)

Tasas de interés a la baja son el escenario ideal para las acciones

Los ddlares financieros exacerbaron las cotizaciones de los papeles locales mientras que las
cotizaciones de los ADRs en Wall Street se mantuvieron practicamente sin cambios en una semana
donde los equities de paises emergentes mostraron una importante mejora.

Movimientos de la cartera

Accion % 1S MTD YTD IEB Value RFX20 Desvio
e . . 0, 0, 0, 0, 0,
Redujimos el exceso de liquidez para “GRC 0.17% ~ 0,50% 112%  0.12%  1,00%
comprar acciones locales y llevar la AMUA 2% 0.15% 448%  284%  1,64%
cartera del fondo mas cerca del BBAR 588% -16,97% 263% 2,94% -0,31%
benchmark. Sin embargo, aun BMA -1,30%  -14,98% 747% 637%  1,11%
mantenemos una participacion BymA 2,36%  2,93% 4,73% 3,28%  1,45%
importante en instrumentos de renta fija. cepu 022%  051% 793% 623%  1,70%
COME -0,50%  35,68% 2,45% 2,51%  -0,06%
CRES 044%  -2,68% 159% 1,50%  0,09%
EDN 13,35%  10,59% 1,62% 1,86%  -0,24%
GGAL -1,14% -10,04% 15,26% 17,21%  -1,95%
IRSA 742%  -838%  57,81%  000% 139% -1,39%
LOMA -053%  1,23% 153% 1,93%  -0,40%
PAMP 1,79% 3,70% 8,95% 9,59%  -0,65%
SUPV 0,76%  -4,22% 1,68%  1,95%  -0,27%
TECO2 1,70% -9,51% 42,08% 2,73%  1,82% 0,91%
Evolucién Year-to-date TGNO4 6,93% 5,63% 80,99% 1,41%  1,05% 0,35%

IEB VALUE "B" RFX20
TGSU2 133%  411%  7252%  7,35% 6,50% 0,85%

TRAN -3,17% 8,04% 0,93% 1,39% -0,46%

60%

TXAR 232%  0,93% 758% 638%  1,20%
o YPFD 480%  1,21%  7587%  1694% 1941%  -2,47%
- ' CADO 248%  417% NBNISM  055% 000%  055%
MIRG 952% 19,33% 10548%  0,52% 000%  0,52%
T o o L VAo 015%  605%| 5183%  056% 000%  0,56%
I BCBAMELI 3,05%  11,23% 100% 000%  1,00%
Rendimientos i [Ceeeox] ' ’
FONDO ULTIMO VAR DIARIA VAR ULT. 7D VAR. ULT. 30D PATRIMONIO
IEB VALUE "A" 29,601874 0,63% 5,91% 7,77%
$ 730.389.279,22
IEB VALUE "B" 13,007576 0,64% 5,95% 7,91%
RFX20 2.410.404,70 0,61% 4,66% 6,32%
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SEMANA DEL 8 DE JULIO AL 12 DE JULIO

Eduardo Herrera, CIO;

Andrés Nobile, CEO;

Matias Rossi, Portfolio Manager;
Brian Arce, Portfolio Manager;

OTROS FONDOS DE INVERSION

IEB AHORRO - FONDO COMUN DE MERCADO DE DINERO;
IEB FONDO COMUN DE INVERSION ABIERTO PYME;
IEB ESTRATEGICO - FCI RENTA FIJA DOLAR CORP. ARG.

IEBCB Fondos de Inversion

Av del Libertador 498, piso 14 —1_ +54 11 5189-0371 .
; E‘:Q : @ iebfondos.com.ar
CP 1001 - CABA - Argentina contactoweb®ieb.com.ar

El siguiente documento ha sido realizado por ieb s.a. con fines estrictamente informativos. No debe ser tomado
como una invitacion a suscribir cuotapartes ni como una oferta de compra o venta de valores. El documento se
ha realizado con fuentes de informacién consideradas confiables, pero la empresa no puede garantizar la
exactitud de las mismas. Los fondos comunes de inversion estan sometidos a variaciones en los precios de los
activos que pueden afectar su rendimiento. Los rendimientos pasados de los fondos comunes de inversion no
garantizan el desempefio futuro de los mismos. Las inversiones en cuotapartes del fondo no constituyen
depositos en banco comafi s.a. a los fines de la ley de entidades financieras ni cuentan con ninguna de las
garantias que tales depdésitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo con la legislacion y reglamentacion
aplicables en materia de depdsitos en entidades financieras. Asimismo, Banco Comafi s.a. se encuentra
impedida por normas del banco central de la republica argentina de asumir, tacita o expresamente,
compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al
rendimiento, al valor del rescate de la cuota partes a al otorgamiento de liquidez a tal fin.
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