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Factsheet

|IEB - Renta Fija Dolar

TOTAL PATRIMONIO NETO
USD 9.278.530,34

OBIJETIVO

Elfondo invierte principalmente en activos de renta
fijanominados en ddlaresy de baja volatilidad.

El portafolio estd compuest
canos y deuda soberana /
corto plazo.

Preservacion de capital con
cadoenactivosderenta fija

CARACTERISTICAS
DEL FONDO

Fechade inicio

Tipode fondo

Moneda delfondo
Horizonte de Inversion
Liguidacionderescate
Perfilderiesgo

Califiacion deriesgo
Duration meses)

Honorario de Administracion
Soc. depositaria @anco Comafy
Inversion minima
Volatilidad w4sanualizada
TIR (bruta)

O por treasuries ameri-
corporativa LATAM de

un portafolio diversifi-
de USAy Latam.

30/12/2019
Renta fija

Délar Cable / MEP
Mediano Plazo
24hs
Conservador
AAAf (Arg) - FIX
8,93

1,50%

0,20% +IVA
usd 1000
0,86%

4,61%

CARTERA

M 46,66% - Bonos corporativos LATAM
B 29,96% - Bonos soberanos LATAM

16,38% - T bills
2,72% - Overnight USC

4,28% - Bonos corporativos ARG

DISTRIBUCION POR PAIS

4,28% - Argentina
41,74% - Brasil

26,95% - Chile

16,83% - Estados Unidos
7,94% - Paraguay
97,73% - Suma total

RENTABILIDAD CUOTA PARTE B Anualizados

IEB RENTA FIJA DOLAR VS BENCHMARK
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3,27% | 0,32% | 2,01% | -1,09% | -1,64% |-0,96% | -0,48% | 1,10% | 0,90% - - 3,37%
2,56% | -1,03% | 0,33% | -0,46% | 2,52% | 0,64% | 0,12% | 1,05% | 0,16% |-2,03% | -1,29% | -0,64% | 1,84%
0,39% | -1,26% | 2,561% | 0,32% | 0,37% |-0,35% |-0,36% | 1,156% |-0,75% |0,620% | -1,09% | -1,49% | -4,92%
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IEBCB Fondos de Inversiéon

ANALISIS MENSUAL
Por Eduardo Herrera, CFA. CIO FCI

La estabilidad cambiaria continud durante el mes de Septiembre, lo que siguid dando estimulo alas apuestas
de carry en pesos, principalmente a traves de LECAPs que continuaron comprimiendo sus rendimientos que
ya se ubicanenniveles de 3,5% de TEM para el tramo mas corto, por debajo de la tasa observada de inflacion.
Eneste sentido, el IPC de Agosto marco unnuevo repunte (sibienleve) enlatasadeinflacion que trepo a4,2%
en el nivel general vs el 4% de Julio. Mas interesante nos parece el fendmeno que venimos observando en la
inflacion nlcleo, sobre la cual el mes pasado comentabamos que se venia manteniendo estancada eo es
notorio enun contexto en el cual todoslos "grifos” de emision estan cerrados, el crawling peg sigue fiio enun
2% mensual y ademas los dolares alternativos mostraron bajas importantes. Como ya venimos comentando
enlos Ultimos meses este es un tema importante a seguirmonitoreando ya que sin un ajuste del crawling peg,
conunainflacion que se ancle enniveles del 4%y con laimposibilidad de reducir rapidamente impuestos ala
produccion(dadalareglade equilibrio fiscalmantenida arajatabla porelgobierno), eltipo de cambio efectivo
se continua apreciando poniendo en dificultades la competitividad de varios sectores.Por otro lado, el blan-
queo de capitales se extendio hastafines de octubre y elingreso de ddlares viene abuenritmo lo que segura-
mente colaborara para que el gobierno pueda continuar con el actual ritmo de depreciacion programada
aunqgue, reiteramos, vemos en esto un peligro de que esta dinamicaralentice larecuperacion econdmica. En
cuanto a flujos enlos fondos comunes de inversion, en los Ultimos dias seguimos viendo rescates fuertes en
fondos dollar linked y en menor medida en CER. Seguimos creyendo que los niveles positivos de spread
sobre inflacién de los bonos CER hoy los ponen en una situacion ventajosa frente a las LECAPs maxime en el
tramo medio/largo en el cual se podria captar el efecto en precios de un eventual ajuste ya sea del ritmo del
crawling peg o un ajuste discreto deltipo de cambio.

Fondos de Inversion BANCO COMAFI “

- Sociedad Gerente - Sociedad Depositaria

IEBCB Fondos de Inversion

Av del Libertador 498, piso 14 — +54 11 5199-0371 .
. [I_:Q . @ iebfondos.com.ar
CP1001 - CABA - Argentina contactoweb@ieb.com.ar

El siguiente documento ha sido realizado por ieb s.a. con fines estrictamente informativos. No debe ser tomado como una
invita cién a suscribir cuota partes ni como una oferta de compra o venta de valores. El documento se ha realizado con
fuentes de informacién consideradas confiables, pero la empresa no puede garantizar la exactitud de las mismas. Los fondos
comunes de inversion estan sometidos a variaciones en los precios de los activos que pueden afectar su rendimiento. Los
rendimientos pasad os de los fondos comunes de inversidn no garantizan el desempefio futuro de los mismos. Las inversiones
en cuota partes del fondo no constituyen depdsitos en banco comafi s.a. a los fines de la ley de entidades financieras ni
cuentan con ninguna de las gara ntias que tales depdsitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo con la legislacidony
reglamentacion aplicables en materia de depdsitos en entidades financieras. Asimismo, Banco Comafi s.a. se encuentra
impedida por normas del banco central de la republ ica argentina de asumir, tactica o expresamente, compromiso alguno en
cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al valor del rescate de la cuota
partes a al otorgamiento de liquidez a tal fin.
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