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IEB AHORRO PLUS - IEB MULTIESTRATEGIA V (LECAPS T+0)

Movimientos de la curva de instrumentos en pesos a tasa fija

EI MECON obtuvo financiamiento por 5.4 billones de pesos en la licitacion del miércoles pasado y una
aceptacion del 19.55% en el canje de LECAPS enero S31E5. Ese mismo dia se dio a conocer el dato
de inflaciéon de noviembre y el mercado se mostré muy optimista frente al dato ya que inmediatamente
después a la publicaciéon del mismo, los instrumentos a tasa fija exhibieron fuertes subas en sus

paridades.

Movimientos de la cartera

Estiramos significativamente la duration
de la cartera del IEB AHORRO PLUS:
sumamos un 10% de BONCAPs vy
obligaciones negociables a tasa fija a
270 dias de plazo del Banco BBVA por
un 5% de la cartera.

TEA

También sumamos un 5% de posicidon
en BONCAP febrero T13F6 en el FCI
IEB MULTIESTRATEGIA 5, creemos
que la preferencia de los inversores por
los instrumentos a tasa fija seguira en
aumento.
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Datos técnicos y rendimientos

Distribucion por clase de activo - IEB Ahorro Plus

Caucién

Liquidez
1,0%

6,9%
CORPO Badlar

12,5%

Letras

CORPO DL
7,9%
CORPO tasa fija
5,9%
CPD/Pagaré
13,4%

Fideicomiso Fin

MD 0,5269 TIR 42,78%
FONDO ULTIMO
IEB AHORRO PLUS "A" 25,678889
IEB AHORRO PLUS "B" 27,304735
IEB MULTIESTRATEGIA V (LECAPS T+0) "A" 1,486200
IEB MULTIESTRATEGIA V (LECAPS T+0) "B" 5,433435
Badlar 32,06%

Distribucién por activo - IEB Multiestrategia V

S18J5
S30J5 =
7.2% :
S1285
4.1%

T15D5
6,9%

S28F5

T1705

7,1%

MD 0,5265 TIR 35,24%
VAR.DIARIA VAR.ULT.7D VAR. ULT. 30D PATRIMONIO
0,21% 0,66% 0,32%
$9.537.700.505,50
0,21% 0,68% 0,38%
1,00% 3,32% 3,06%
$ 85.836.784.862,69
1,00% 3,33% 3,10%
-% -% 2,64%
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IEB RENTA FIJA (Dollar Linked)

Expectativas en el tipo de cambio

El délar contado con liquidacion trepd 20 pesos en la semana (+1,8%) y cerré en torno a los 1090
pesos. Los futuros sobre dolar operaron a la baja y las tasas implicitas tocan minimos del afo en
torno al 22% TNA a partir del segundo trimestre del 2025. Las compras de reservas por parte del
Banco Central consolidan la politica cambiaria y el mercado se muestra reacio a la cobertura contra

una potencial devaluacion.

Movimientos de la cartera

Las posiciones vendedoras de ddlar
futuro y la tenencia de instrumentos a
tasa fija de larga duracion (BONCAPs)
fueron muy rentables dentro de la
estrategia del fondo. Sin embargo, el
menor apetito por la cobertura frente al
dolar llevd a los instrumentos
corporativos dollar linked a operar
significativamente a la baja,
neutralizando la ganancia obtenida por
el carry trade. Mantenemos la estrategia
de desarmar posiciones dollar linked ya
que optamos por instrumentos con
mayor liquidez.

Datos técnicos y rendimientos

MD 1,0026 TIR DL +10,33%
FONDO ULTIMO VAR. DIARIA
IEB RENTA FIJA "A" 8,695100 0,33%
IEB RENTA FIJA "B" 64,996745 0,33%
A3500 $1.018,75 0,12%

Curva DL
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Distribucion por clase de activo
Soberanos
2.0% CORPO Badlar
Pagaré USD 0,6%
5,1% CORPO DL
Liquidez 21,6%
0,2%
Corporativos
2,5%
Letras
38,7%
CPD/Pagaré
21,8%
Fideicomiso Fin. Dolar linked
1,1% 4.3%
VAR. ULT. 7D VAR. ULT. 30D PATRIMONIO
0,45%
$ 45.494.108.058
0,49%
1,90%
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IEB MULTIESTRATEGIA (CER)

Nuevo dato de inflaciéon

El miércoles pasado se publicé el dato del IPC Nacional de Noviembre que para la sorpresa
(agradable) de muchos dio por debajo de lo esperado un nuevo récord a la baja de 2,4%. Esto causé
una fuerte compresion por parte de la tasa fija particularmente el tramo largo. Por el otro lado los
bonos CER también tuvieron rendimientos positivos probablemente para quedar en linea con la tasa
fija y no quedar desarbitrados.

Movimientos de la cartera P———
Ante una nueva inyeccion de liquidez al 10% oo rmoE
fondo decidimos aprovechar para TR TN T,
distribuir nuevamente en bonos CER 5% ; \Mf//;\"/// S . N s i
2025 y 2026 ante la expectativa de A i( ;/ S
inflacion a la baja para Diciembre. o — S -
; /\}/’/{
Asimismo hemos tomado mayor o /’//
posicion en tasa fija con T15D5, S29G5 ‘2
para buscar compresion en caso de o
inflacion baja o baja de tasas. También v

0%

posicionamos el fondo con S31E5 vy

| FFF R E G LS P FE CS PSP EE S
S14F5 para buscar devengamiento. &G CETTE TG TEE T

Distribucién por activo

ALLARIA AHORRO DICP
20,3%
IPO1A

Datos técnicos y rendimientos

1,8%

MD 0,7492 TIR CER +13,08%

FONDO ULTIMO VAR. DIARIA VAR. ULT. 7D VAR. ULT. 30D PATRIMONIO

IEB MULTIESTRATEGIA

(CER) "A" 12,596296 0,70% 1,52% 1,90%

$2.181.317.375,43

IEB MULTIESTRATEGIA

(CER) "B" 59,446960 0,70% 1,52% 1,92%

CER 508,34 0,09% 0,71% 2,63%
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IEB RENTA FIJA DOLAR (LATAM)

Movimientos de la curva de Treasuries

Fue una semana muy negativa para la renta fija mundial ya que los rendimientos de los freasuries
operaron al alza en toda la curva. La tasa a 2 afos trep6 15 bps mientras que la tasa a 10 afios trepd
25 puntos basicos. La escalada se dio en un contexto donde el mercado desarmé posiciones para
mantener cautela y esperar la decision por parte de la FED sobre el recorte de la tasa de fondos
federales de diciembre.

Movimientos de la cartera

Nos mantenemos cautos mientras  Evolucion de rendimientos Treasuries y Spread en bps
transcurren dos semanas de

importantes  decisiones de politica
monetaria de los distintos bancos
centrales. El Banco de Canada recortd 50%
50 bps, mientras que el Banco Central
Europeo lo hizo en tan solo 25 bps. Por
otro lado, el Banco de Brasil incrementd  , y, |
la tasa de interés de la politica
monetaria en 100 bps, llevandola hasta 35%
el 12,25%.
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Curva US Treasuries
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Datos técnicos y rendimientos ¢
4,0%
R S N a 2 K o AR AR s
MD  1,0677 TIR 4,35% e
FONDO ULTIMO VAR. DIARIA VAR. ULT. 7D VAR. ULT. 30D PATRIMONIO
IEB RENTA FIJA DOLAR
"A" (MEP) 1,024165 -0,23% -0,11% -0,93% U$D9.096.537
IEB RENTA FIJA DOLAR DR
"B" (MEP) 1,022207 -0,23% 0,11% -0,93%
CANJE(*) 1,59% -0,00167 -0,00580 -0,01673
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IEB ESTRATEGICO (USD MEP)

Movimientos de la curva de soberanos hard dollar

La renta fija argentina vuelve a diverger con respecto a la renta fija mundial: el Riesgo Pais
retrocedié hasta los 708 puntos y marcé nuevos minimos desde 2019. Se mantienen firmes las
compras de délares por parte del Banco Central y cada vez mas companias buscan financiamiento a
través del mercado de capitales.

Movimientos de la cartera

Nos posicionamos nuevamente sobre la SOBERANDS
curva de bonos soberanos hard dollar
con una pequefia participacion (1,8%) .
de Globales 2041 en swap contra venta

de BOPREAL serie 1 (BPOD7). En caso

@ AE38;11,4%

de un retroceso de mayor magnitud en soasann | e T
) , % GD30'.11,30 o
el Riesgo Pais, los globales de mayor \’\
. vy . 11% Alg1;11,0%
duration nos permitiran obtener mejores
retornos con respecto al bopreal y dadas —

11%

las  condiciones = macroecondmicas
favorables en las que se adentra la
a rg e nti n a 7 Ie as i g n a m OS a eSte 10%0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00
escenario muchas probabilidades. buration

GD46;10,3% ®

Distribucién por activo

C0O24D TTC70
2,9%
BPY6D

2 79
Zi':70

PZCGO
2,9%

YCAMO /
5,9% 3,0%
BACAO /?%

5,9%

TLCOO

2,9%
PQCRO

PN360O

Datos técnicos y rendimientos

MD 2,4401 TIR 7,16% o SOk
FONDO ULTIMO VAR. DIARIA VAR. ULT. 7D VAR. ULT. 30D PATRIMONIO
IEB ESTRATEGICO "A"
(MEP) 1,077756 0,27% 0,56% 1,37%
$ 8.690.956,73
IEB ESTRATEGICO "B"
(MEP) 1,074159 0,27% 0,56% 1,38%
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IEB VALUE (ACCIONES)

Acciones locales marcan nuevos maximos

El indice S&P Merval gan6 118.5 ddlares en la semana (+5.7%) impulsado por la fuerte suba de las
acciones de Transener y la ganancia de las acciones del sector petrolero. El dia viernes, el secretario
de Energia y mineria anuncié mayor flexibilidad para las empresas del sector petrolero que inviertan
en Vaca Muerta, asi como también, que el Estado se desprende de su participacién en la compafia
Transener, con quien es socio Pampa Energia por un 50% del paquete accionario.

M ovimie ntos d e Ia ca rte ra Accién % 1S MTD YTD IEB Value  RFX20 Desvio
ALUA 497%  12,69% 1,82%  1,82%  0,00%
. « 0, ) o, 0, = 0,
No hubo movimientos en la cartera. BBAR et 34.09% 3.35%  362%  -0.28%
BMA 2541%  27,21% 9,40%  10,38%  -0,98%
BYMA 15,03%  3559% 149,56% 263%  277%  -0,14%
CEPU 1541%  34,87% 6,37%  648%  -0,11%
COME 10,39% 3,74% 1,79%  1,95%  -0,16%
CRES 3,77%  3587% 1,42%  1,37%  0,05%
EDN 763%  38,14%  144,16% 2,65%  2,37%  0,29%
GGAL 16,93%  21,15% - 20,18%  20,96%  -0,77%
IRSA 027%  18,77%  123,62% 1,46%  1,38%  0,07%
LOMA 15,80%  40,09%  115,64% 2,09%  210%  -0,01%
METR 17,82%  105,17% - 111%  127%  -0,16%
PAMP 8,58%  30,43%  109,67% 10,40%  10,34%  0,05%
SUPV 2594%  58,02% - 2,00%  227%  -0,27%
TGNO4 719%  29,46% 131,43% 0,90%  092%  -0,01%
TGSU2 8,37%  26,92%  123,26% 578%  573%  0,05%
TRAN 3503%  49,26%  151,65% 1,07%  1,60%  -0,53%
Evolucion Year-to-date TXAR 1,84% 18,49% - 3,96%  3,98%  -0,02%
IEB VALUE "B" RFX20
o VALO 2,10%  17,35% - 048%  081%  -0,33%
160% YPFD 18,03%  7549%  198,11% 20,78%  2331%  -2,53%
140%
120% BPAT 1,16%  44,21% - 035%  0,00%  0,35%
100%
80%
60%
40%
20%
0%
\\'\\’LQ(Lh '\\'5\(59!x '\\‘5\7’0@ »\\"\'L“'Lu \\9\'7-0’2'h \\«\\q'@'rx
Rendimientos
FONDO ULTIMO VAR. DIARIA VAR. ULT. 7D VAR. ULT. 30D PATRIMONIO
IEB VALUE "A" 39,978186 2,80% 7,81% 13,30%
$1.903.763.590,05
IEB VALUE "B" 17,678607 2,80% 7,84% 13,44%
RFX20 3.449.718,10 3,81% 8,34% 14,47%
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SEMANA DEL 9 AL 13 DE DICIEMBRE

Andrés Nobile, CEO;

Matias Rossi, Portfolio Manager;

Brian Arce, Portfolio Manager;

Pedro Afflitto, Analista de Inversiones FCI,

OTROS FONDOS DE INVERSION

IEB AHORRO - FONDO COMUN DE MERCADO DE DINERO;
IEB FONDO COMUN DE INVERSION ABIERTO PYME;
IEB RENTA FIJA DOLAR 2;

IEBCB Fondos de Inversion

Av del Libertador 498, piso 14 —1_ +54 11 5189-0371 .
; E‘:Q : @ iebfondos.com.ar
CP 1001 - CABA - Argentina contactoweb®ieb.com.ar

El siguiente documento ha sido realizado por ieb s.a. con fines estrictamente informativos. No debe ser tomado
como una invitacion a suscribir cuotapartes ni como una oferta de compra o venta de valores. El documento se
ha realizado con fuentes de informacién consideradas confiables, pero la empresa no puede garantizar la
exactitud de las mismas. Los fondos comunes de inversion estan sometidos a variaciones en los precios de los
activos que pueden afectar su rendimiento. Los rendimientos pasados de los fondos comunes de inversion no
garantizan el desempefio futuro de los mismos. Las inversiones en cuotapartes del fondo no constituyen
depositos en banco comafi s.a. a los fines de la ley de entidades financieras ni cuentan con ninguna de las
garantias que tales depdésitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo con la legislacion y reglamentacion
aplicables en materia de depdsitos en entidades financieras. Asimismo, Banco Comafi s.a. se encuentra
impedida por normas del banco central de la republica argentina de asumir, tacita o expresamente,
compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al
rendimiento, al valor del rescate de la cuota partes a al otorgamiento de liquidez a tal fin.
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